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Preguntas Frecuentes sobre ScaleX y el proceso de enlistamiento

El Mercado ScaleX de la Bolsa de Santiago fue disefiado como una via alternativa y de menor
costo para que las scaleups y PYMES de alto crecimiento accedan al capital del mercado de
valores, ofreciendo una ruta diferente a la Oferta Publica Inicial (OPI) tradicional.

I. Requisitos y Elegibilidad para Listar en ScaleX

P: éQué tipos de empresas pueden listar en ScaleX?

ScaleX admite dos segmentos principales, dependiendo de la fase de crecimiento y el
componente tecnoldgico:

Segmento Perfil de la Empresa | Requisitos Clave Limite de Financiamiento
Segmento 1: | Empresas con | Minimo 3 afios de | Hasta UF 100.000
Scaleups componente antigiedad (aunque | (aproximadamente $3.7
tecnoldgico el Directorio puede | millones de usD)
relevante.? flexibilizarlo) y | anualmente.?
crecimiento
sostenido.?
Segmento  2: | Empresas con | Minimo 3 afos de | Sin un tope de
Empresas en | trayectoria y niveles | antigliedad.* Ventas | financiamiento estricto
Crecimiento de ventas | anuales entre UF | (para montos superiores
(PYMES) consolidados, sin | 100.000 y UF | a UF 100.000).%
requisito 5.000.000.4
tecnoldgico.

P: ¢Qué requisitos financieros debo cumplir para enlistar mi StartUp en ScaleX?

La empresa debe cumplir con ”:

1. Estados Financieros (EEFF): Presentar los EEFF de los Ultimos tres ejercicios anuales (o
segun la antigiiedad de la empresa).?

2. Estandar Contable: Los EEFF de al menos el ultimo ejercicio anual deben estar
preparados bajo el estdndar NIIF/IFRS para PYMES (Normas Internacionales de
Informacion Financiera para PYMES).2

3. Auditoria: Se requiere la auditoria de al menos el ultimo ejercicio anual, realizada por
una firma de auditores externos registrada en la Comisidn para el Mercado Financiero
(CMF).2

P: ¢Es posible listar si la empresa no esta auditada al dia?

Existe una flexibilidad para acelerar el proceso. Si la empresa no tiene sus estados financieros
auditados del ultimo ejercicio anual, puede presentar:

a) Los EEFF anuales auditados del ejercicio ante anterior, y &
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b) Uninforme de revisién limitada de sus auditores externos que cubra, al menos, el primer
semestre del ejercicio anterior.?

En este caso, la empresa se compromete a entregar los EEFF auditados completos del ultimo
ejercicio a mas tardar en el mes de junio del afio en que solicita la inscripcion.®

P: {Pueden empresas extranjeras listar en ScaleX?

Si, pueden listar empresas que no sean chilenas en el mercado ScaleX, aunque el proceso
depende de la conexién existente con los sistemas de custodia y deben cumplir con requisitos
especiales adicionales a los solicitados para emisores locales.?

Il. El Proceso de Listado y la Figura Clave del Patrocinador
P: ¢Cudl es el primer paso y qué es un Patrocinador?
El paso fundamental es contar con un Patrocinador de Valores.

El Patrocinador es una institucion especializada que actia como asesor y guardian del mercado.
Es un requisito obligatorio para toda empresa que busque inscribirse en ScaleX.

P: ¢Qué hace el Patrocinador?

Su rol principal es asesorar al emisor para que cumpla con sus obligaciones de informacion y los
requisitos del mercado °:

e Revision de Requisitos: Comprueba que la empresa cumpla con la normativa para su
inscripcion y la de sus valores.

e Asesoria Continua: Asesora en la elaboracidn y presentacién continua de informacién
sobre la situacién juridica, financiera y econémica.®

e Interlocucidn: Actlia como un especialista en la comunicacién con la Bolsa de Santiago,
facilitando la insercidn de la empresa en el mercado.®®

P: ¢Es ScaleX regulado por la CMF?

ScaleX opera bajo la excepcidon de inscripcion en la CMF (Comisidon para el Mercado
Financiero).? Esto significa que las ofertas publicas de valores estdn exceptuadas de la
obligacion de inscribirse en el Registro de Valores de la CMF, siempre y cuando estén dirigidas
exclusivamente a inversionistas calificados.!* Esto reduce la carga regulatoria y los costos
asociados a una OPI tradicional.

lll. Costos y Financiamiento del Proceso

P: ¢ Cuanto cuesta listarse en ScaleX?

Los costos se dividen en tarifas de la Bolsa y costos de terceros (asesores):
1. Tarifas de Colocacién (Bolsa): Dependen del monto levantado °:

o Hasta UF 100.000: UF 200 + IVA.**

o Sobre UF 100.001: 0,2% del monto levantado + IVA, con un cobro maximo de
UF 550 + IVA.»®




2. Tarifas de Cotizaciéon (Bolsa): Cuota semestral calculada sobre la base de la
Capitalizacién Bursatil (Market Cap).'3

3. Costos de Terceros: Honorarios del Patrocinador, auditores (IFRS Pyme), abogados y la
realizacién de un Due Diligence por un tercero independiente.!®

P: ¢Existe apoyo financiero para cubrir estos costos?
Si. Corfo, a través de Start-Up Chile, ofrece el programa "Growth & Scale".
Si. Corfo, a través de Zenit, ofrece el programa Escalamiento Intermediado: Rumbo a ScaleX

e Subsidio: Este instrumento entrega un subsidio para cofinanciar los gastos asociados a
la inscripcién en ScaleX, incluyendo el due diligence integral, derechos de cotizacién y
comisiones de la Bolsa.’®

IV. Post-Listado: Cap Table, Liquidez y Futuras Rondas
P: ¢{Quiénes pueden comprar acciones de mi empresa listada en ScaleX?

Solo los Inversionistas Calificados.'” Esto incluye fondos de Venture Capital, Family Offices e
inversionistas de alto patrimonio.l” La empresa obtiene un acceso transparente a estos
inversionistas a través de la plataforma.

P: ¢CAmo se protegen los nuevos accionistas y la Cap Table (Tabla de Capitalizacion)?
ScaleX exige que los estatutos del emisor contengan dos clausulas clave para proteger a los
minoritarios &:

1. Quérum de Cancelacion: El acuerdo para solicitar la cancelacion de la inscripcién en
ScaleX debe ser aprobado por un quérum minimo de dos tercios (2/3) de las acciones
con derecho a voto.® Esto impide que un fundador o controlador desliste la empresa
facilmente.

2. Derecho aRetiro: El accionista disidente que se oponga a la cancelacién tendrd derecho
a retirarse de la sociedad, pagadero segun la Ley N°18.046.8

Ademas, el servicio de Administracion de Registro de Accionistas con DCV-Registros permite la
trazabilidad y estandarizacion de la Cap Table, lo que profesionaliza la gestiéon de los
inversionistas.

P: ¢Qué tan liquidas son las acciones en ScaleX?

ScaleX ofrece acceso a un mercado secundario con mayor liquidez para la transaccién de los
valores listados.® La negociacion se realiza mediante el mismo sistema tecnolégico y los mismos
servicios de intermediacidon que se usan en la Bolsa de Santiago para el mercado principal.?°

P: ¢ScaleX me sirve como puente para una OPI tradicional futura?
Si, esta es una ventaja estratégica. ScaleX permite a las empresas:

e Profesionalizar el Gobierno Corporativo: Se acostumbra a la disciplina de reporte de

informacién y divulgacidon de "hechos relevantes".’

e Ganar Visibilidad: Genera un historial de precios de transaccién y una base de
inversionistas sofisticada.?
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e Escalar Financieramente: Cuando la empresa madure o requiera montos de
financiamiento mucho mayores, la transicion a una OPI tradicional serd un proceso
mucho mas estructurado, pues ya tendra la infraestructura de reporting y gobernanza
instalada.
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